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Las tres argentinas 


Más de un tercio de la población del Norte del país no tiene inodoro ni pozo ciego y tiene escasa partici- 
pación en la riqueza. En la región central, siendo el motor de la economía nacional aún no encuentra las he- 
rramientas de inclusión de todos los estratos sociales. En la Patagonia, el 90 por ciento de los habitantes 
tiene desague y agua de red y registra positivos indicadores sociales y económicos en una zona donde abun- 
dan los recursos naturales. El país se divide en un Norte pobre, un Centro clase media y un Sur próspero 


Sumacero 


el Libro 


SELECCION 

POR COMPETENCIAS 
Martha Alles 

Editorial Granica 


Es una obra 
conceptual y 

== só práctica, pen- 

MIN sada como li- 
bro de texto 
para carreras 
de grado y de 
posgrado, y al mismo tiem- 
po, como instrumento de 
ayuda para ejecutivos de 
empresas que buscan incor- 
porar personal y desean ha- 
cerlo a través de una meto- 
dología de selección que va- 
lore las competencias de los 
candidatos. Se detallan 20 
pasos para un proceso de 
selección exitoso y un análi- 
sis del papel que debe asu- 
mir el especialista de recur- 
sos humanos en las distin- 
tas situaciones posibles del 
proceso. 


POR COMPETENCIAS 


Blos 


Párrafo del imperdible 

post del blog 
lacienciamaldita.blogspot.com 
Escribe Hassid Al-Sharaz 
en El Libro de El Ser, de 
Las Cosas Terrestres y Ce- 
lestiales (1090 AD): “De las 
Cuatro Virtudes Cardinales 
de El Ser, sólo la Bondaa, la 
Belleza y la Verdad han si- 
do tratadas por los Teólo- 
gos Anteriores. Es la virtud 
de la Oportunidad, sin em- 
bargo, la que más cercana- 
mente acaricia [almo-ah-ha- 
dína] a los Mortales. Gra- 
cias a la Oportunidad, las 
Manifestaciones de la Bon- 
dad, la Belleza y la Verdad 
de El Ser son accesibles a 
los ojos humanos”. 

Cuando llegó Lavagna, el ti- 
po de cambio de casi cuatro 
le permitía cubrir con las re- 
servas toda la base moneta- 
ria más lo que podría consi- 
derarse la porción de los de- 
pósitos que presionaban di- 
rectamente sobre el merca- 
do cambiario. Remes ya ha- 
bía hecho el trabajo sucio de 
la pesificación de los depósi- 
tos en dólares. Si casi toda 
la salud de esta economía 
se debe al tipo de cambio 
depreciado, entonces cuan- 
do llegó Lavagna estaba to- 
do dicho: la devaluación ya 
estaba hecha, y la Virtud de 
la Oportunidad lo hizo llegar 
cuando ya era posible esta- 
bilizar ese tipo de cambio ya 
depreciado. 


millones de pesos en concepto de IVA reinte- 

gró la AFIP en 2005 por consumos realizados 

con tarjetas de crédito, débito y social. Alberto 
Abad, administrador del organismo, destacó que el mecanis- 
mo de devolución de IVA representa un ahorro aprovechado 
íntegramente por el consumidor, pues “si bajáramos (directa- 
mente) la alícuota, la diferencia quedaría en la cadena de co- 
mercialización”: 452 millones se reintegraron por consumos 
con tarjeta de crédito, 299 millones por débito y 9,1 millones 


por tarjetas sociales. 


La Frase 


“El imperio norteamericano 
caerá este siglo. La tumba 
está abierta, llegará el día de 
enterrarlo por el bien del 
mundo” (frase de Hugo Chá- 
vez en el discurso inaugural 
de la 141* Conferencia Extra- 
ordinaria de la OPEP). 
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Mate 
y bombilla 
—países destino de la 


exportación de yerba 
mate, 2005— 


en % 
Siria 60 
Chile 1 
Brasil 
Uruguay 
Paraguay 
Líbano 
EEUU 
España 
Bolivia 
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Fuente: Dirección 
Nacional de Alimentos 
sobre datos del Indec. 
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Se realizará la Jornada sobre 
Sociedades Comerciales or- 
ganizada por la Academia 
Nacional del Notariado, Co- 
legio de Escribanos. La es- 
cribana Carmen Silvia Elena 
Magri disertará sobre El régi- 
men de nulidad y la tipicidad 
en el proyecto de ley de so- 
ciedades comerciales. Mode- 
rará la charla el consejero 
académico Jorge Raúl Cau- 
sse. La sesión pública se rea- 
lizará mañana a las 19.30 en 
el Salón Gervasio A. de Po- 
sadas del Colegio de Escri- 
banos de la Ciudad de Bue- 
nos Aires, Av. Callao 1542. 
Entrada libre y gratuita. 


Una maestra pregunta a los alumnos por el trabajo de sus 


padres: 


—Josecito, ¿qué hace tu mamá? 
—Mi mamá es doctora —respondió el niño. 
—Qué interesante. ¿Y tu papá Anita? 


—Mi papá es cartero. 


—Muy bien, ¿y qué hace tu papá, Pedrito? 

—El mío compra y vende droga. 

La maestra quedó perpleja y cambió el tema de conversa- 
ción. Esa misma tarde se acercó a la casa de Pedro y 
cuando el padre sale a atenderla le pide una explicación 
acerca de la contestación de su hijo. Entonces el papá de 


Pedro le responde: 


—En realidad soy abogado, pero tiene miedo de lo que 
pueden llegar a pensar sus compañeritos si dice la verdad. 


Un campesino tiene un reba- 
ño de animales formado por 
cabras y ovejas. El número 
de ovejas multiplicado por el 
número de cabras da un pro- 
ducto que, reflejado en el es- 
pejo, muestra el número de 
animales del rebaño. 
¿Cuántos animales de ca- 
da clase hay en el rebaño? 
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el Dato 


No todo es pobreza en la In- 
dia. La revista Forbes infor- 
mó la semana pasada que 
en el país asiático hay 23 
multimillonarios, cuya fortu- 
na total suma casi 100.000 
millones de dólares, un 60 
por ciento más que el año 
anterior. Ese escenario de 
concentración creciente de la 
riqueza quiere ser aprove- 
chado por la marca de autos 
de lujo Rolls Royce, que la 
semana pasada abrió su pri- 
mer concesionario en el país. 


Las tres... 


POR FEDERICO SIMONETTI 


ás de un tercio de la pobla- 
ción del Norte del país no 
tiene inodoro, ni pozo cie- 
go o algún tipo de desagiie para sus 
desperdicios. En la región central, 
la mayoría tiene desagie y el 80 por 
ciento recibe suministro de agua po- 
table en su vivienda. En la Patago- 
nia, el 90 por ciento de los habitan- 
tes tiene desagie, agua de red y has- 
ta lavarropas para una mayor como- 
didad. Esos indicadores reflejan que 
en Argentina existen tres regiones 
con una calidad de vida y un siste- 
ma de desarrollo relativo marcada- 
mente diferente: un Norte pobre, 
con escasa participación en la rique- 
za y pocas expectativas de revertir la 
situación; un Centro que es el mo- 
tor y la cabeza de la economía, pe- 
ro que aún no encuentra las herra- 
mientas de inclusión de todos los 
estratos sociales; y una despoblada 
región Sur, donde abundan los re- 
cursos naturales para mantener su 
prosperidad. 
“Hay un modelo de organización 
nacional pensado en 1880, luego de 


POBLACION DE LA ARGENTINA 


NORTE 22% 
CENTRO 73% 
SUR 5% 
Fuente: Provinfo - Min. del Interior. 
POBREZA 

NORTE 51,6% 
CENTRO 34,7% 
SUR 26,7% 
Fuente: Provinfo - Min. del Interior. 
INDIGENCIA 

NORTE 19,1% 
CENTRO 10,6% 
SUR 10,2% 


Fuente: Provinfo - Min. del Interior. 


SALARIO MEDIO DEL 
SECTOR PRIVADO FORMAL 


NORTE $ 1070 
CENTRO $ 1276 
SUR $ 1851 
Fuente: Economía 8. Regiones. 
CANASTA BASICA TOTAL 

SOBRE SALARIO PRIVADO 

NORTE 1,6 
CENTRO 1,8 
SUR 2,55 


Fuente: Economía 8. Regiones. 


DEPENDENCIA FINANCIERA 
DEL ESTADO NACIONAL 


NORTE 17% 
CENTRO 55% 
SUR 41% 


Fuente: elaboración propia sobre datos 
de Provinfo - Min. del Interior. 


DEUDA PROVINCIAL/PRESUPUESTO 


NORTE 1,67 
CENTRO 1,41 
SUR 0,92 


Fuente: elaboración propia sobre datos 
de Provinto - Min. del Interior. 


INVERSION EXTRANJERA (*) 


NORTE 1,5% 
CENTRO 43% 
sur 21% 


(*) No incluye la inversión que abarca 
varias provincias. 


Fuente: Centro de Estudios para la 
Producción - Min. de Economía. 


INVERSION Y TRANSFERENCIAS 


NACIONALES 2006 

NORTE 25% 
CENTRO 63% 
SUR 12% 
Fuente: Plan Nacional de Inversiones 
Públicas 2006-2008. 


la definición de largas contiendas 
provinciales, que sobrevivió los dis- 
tintos modelos económicos y per- 
dura hasta la actualidad. Hoy se re- 
producen esas tres argentinas: la que 
ganó la guerra civil, la que perdió y 
el lugar que pudo arrebatársele al in- 
dio”, reflexionó Susana Vaca, inves- 
tigadora de la Facultad de Ciencias 
Económicas de la UBA, especializa- 
da en desarrollos regionales en ma- 
teria de ciencia y tecnología. 

Luego de la convertibilidad y la 
posterior devaluación, las diferen- 
cias entre esas tres Argentina son ca- 
da vez más notorias y se encaminan 
a profundizarse. 

Pese a que la situación mejoró 
después del 2002, con un descenso 
marcado de la desocupación y algu- 
nos indicios de repunte de ciertas 
actividades económicas tradiciona- 
les, el Nordeste y el Noroeste man- 
tienen indicadores sociales alarman- 
tes. El 51 por ciento de su pobla- 
ción vive en la pobreza, una quinta 
parte es indigente y la mortalidad 
infantil alcanza a 19 bebés de cada 
mil que nacen, superando así con 
amplitud al Centro y duplicando las 
cifras de la Patagonia. 

La región central es representati- 
va de la clase media argentina. Allí 
se asienta el 73 por ciento de la po- 
blación y las dos terceras partes del 
Producto Bruto. Si bien todavía 
mantiene grandes cordones habita- 
cionales desfavorecidos, como en el 
Gran Buenos Aires o el Gran Rosa- 
rio, la pobreza alcanza el 34 por 
ciento. Ese porcentaje se redujo 15 
puntos y continúa en retroceso a 
medida que avanza el crecimiento 
productivo. 

La Patagonia, en cambio, se ha 
transformado en el lugar con mejo- 
res indicadores sociales del país. Pa- 
ra Tomás Raffo, investigador del Ins- 
tituto de Empleo y Formación, la 
causa de esta mejora social es simple: 
“La devaluación generó un proceso 
de crecimiento hacia arriba y hacia 
fuera, motorizado por las exporta- 
ciones y el consumo de altos ingre- 
sos. Esto explica por qué las regiones 
que están más vinculadas con las ven- 
tas al exterior, como la Patagonia y 
la Región Pampeana, son las que pre- 
sentan menores tasas de pobreza e 
indigencia, aunque la distribución 
del ingreso siga siendo injusta”. 

En el caso del Sur, los beneficios 
sociales resultaron más notorios por 
ser una economía basada en expor- 
taciones de hidrocarburos y la pes- 
ca, que garantizan dólares en el sec- 
tor privado y regalías para los Esta- 
dos provinciales. 

Un reciente estudio de la consul- 
tora Economía 6 Regiones revela 
que las provincias patagónicas supe- 
ran el promedio del nivel salarial y 
el poder adquisitivo del resto del pa- 
ís. Un sueldo medio del sector pri- 
vado formal en el Sur alcanza los 
1850 pesos y representa a precios lo- 
cales 2,5 veces el valor de la canasta 
básica total. En el Centro, esas me- 
diciones significan un salario de 
1275 pesos que forma 1,8 canasta; 
mientras que en el Norte una media 
de 1070 pesos compra 1,6 canasta. 

Las estadísticas sociales de la Pa- 
tagonia mejoran aún más si no se 
toma en cuenta a la provincia de Río 
Negro, por lejos la más desfavore- 


cida de la región. Sin ese distrito, la 
pobreza se reduce a un 20 por cien- 
to, la indigencia pasa al 7 por cien- 
to, el salario medio privado a 2000 
pesos y la desocupación al 6,6 por 
ciento. 


Desigualdad 

Aunque los especialistas consul- 
tados por este suplemento coinci- 
den en señalar que no hay datos con- 
fiables para medir la riqueza a tra- 
vés del Producto Bruto Geográfico, 
una vía de análisis posible para ob- 
servar el desenvolvimiento econó- 
mico regional puede ser comparar 
sus presupuestos con las deudas de 
cada distrito. De ese modo surge 
que, pese a contar con un mayor 
porcentaje de gasto público en re- 
lación con la zona central, las pro- 
vincias del Norte tienen deudas que 
superan ampliamente sus presu- 
puestos anuales. En promedio tie- 
nen un endeudamiento que repre- 
senta 1,6 presupuesto: los casos más 
comprometidos son Formosa, Cha- 
co y Jujuy, que deben al sector fi- 
nanciero, bonistas y organismos in- 
ternacionales dos veces y media lo 
que gastan en un año. En el Cen- 


AFP 


escuelas a las provincias, en 1992, 
tampoco fue beneficiosa. “No se 
compensó el impacto financiero so- 
bre los presupuestos provinciales y 
fue responsable en parte de varios 
problemas de las provincias en los 
años siguientes”, explicó Porto. 

No todas las causas de las distor- 
siones entre las tres Argentina tie- 
nen que ver con la relación Nación- 
provincias sino con el desarrollo his- 
tórico de las economías regionales. 
“En Corrientes o Formosa hay una 
economía tradicional con una baja 
productividad y una organización 
interna de las actividades retrasada 
e incluso precapitalista. Y el Estado 
coartó las pocas posibilidades de 
modernizarse que tenían tras desar- 
mar las protecciones comerciales 
instauradas en otras épocas”, seña- 
ló Rofman. En la misma línea, Jo- 
sefina Vaca explicó que, durante la 
mayor parte de la historia económi- 
ca argentina, “la cúpula tuvo un po- 
der político tal que le permitió ob- 
tener, sobre todo en las regiones pe- 
riféricas, ganancias extraordinarias 
surgidas de situaciones monopóli- 
cas y no basadas en la innovación 
tecnológica”. 


tro, esa relación no es mucho me- 
nor, ya que la cuenta deuda/presu- 
puesto asciende a 1,4. Sí se obser- 
van diferencias en la Patagonia, zo- 
na donde baja a 0,9. 

El problema no es contraer deu- 
das sino la capacidad de pago, don- 
de en el desenvolvimiento financie- 
ro juega un papel preponderante la 
posibilidad de los Estados provin- 
ciales de generar recursos propios a 
través del desarrollo de la actividad 
económica. Entonces la deuda de la 
región central es más relativa, ya que 
en esa zona se registra un importan- 
te movimiento productivo y no de- 
pende tanto del Estado nacional pa- 


ra financiarse. En la región Norte, 
en cambio, el 77 por ciento de los 
ingresos provinciales proviene del 
gobierno nacional. 

Dos políticas instrumentadas du- 
rante los 90 definieron el actual pa- 
pel que juegan en la Argentina los 
distritos periféricos: la Coparticipa- 
ción y el traspaso de la Nación a las 
provincias de bienes públicos como 
la salud y la educación. “La Copar- 
ticipación resulta una cobranza por 
parte del Estado de impuestos que 
les corresponden a las provincias, 
con devoluciones injustas que no 
han sido rediscutidas en los últimos 
20 años”, señaló Alejandro Rofman, 


especialista en economías regiona- 
les. “Sólo sirvió para generar meca- 
nismos clientelares entre el gobier- 
no nacional y los provinciales”, opi- 
nó. Según el director del Doctora- 
do en Economía de la Universidad 
de La Plata, Alberto Porto, el régi- 
men actual no está bien diseñado: 
“En algunas etapas de su historia lo 
estuvo, y la cuestión es que seguirá 
existiendo por mucho tiempo. Lo 
correcto, como manda la Constitu- 
ción de 1994, es sancionar un nue- 
vo régimen para aprovechar las ven- 
tajas y minimizar sus efectos nega- 
tivos”, dijo. 

La transferencia de hospitales y 


Las estadísticas señalan que las 
perspectivas de equiparar un desa- 
rrollo parejo entre estas tres Argen- 
tina no son muy alentadoras. Según 
el Centro de Estudios para la Pro- 
ducción del Ministerio de Econo- 
mía, las provincias del Norte recibie- 
ron sólo el 1,5 por ciento de la In- 
versión Extranjera Directa realizada 
en el 2005. Y desde el Estado, las ten- 
dencias no son muy diferentes. El 
Plan de Inversiones Públicas del go- 
bierno nacional prevé para el 2006, 
entre transferencias e inversiones, 
5400 millones de pesos para el Cen- 
tro del país; y menos de la mitad, 
unos 2200, para todo el Norte. 


¿Qué hacer para impulsar un desarrollo equilibrado? 


HORACIO CAO 


Facultad de Ciencias Económicas 
UBA 


“Formar una nueva 
burguesía agrícola” 
“En otras épocas, la Ar- 
gentina fue muy eficaz 
para armar redes que 
combinaran tareas del 
gobierno nacional con los 
provinciales. Cuando el 
Estado tenía fuerte pre- 
Ñ sencia en las provincias, 
Ñ la salud y la educación 
E eran muy buenas, a pe- 
sar de su situación de rezago relativa. Debería- 
mos generar alguna regresión sobre los proce- 
sos de descentralización de los *'90. Tirarles las 
escuelas y los hospitales por la cabeza a las pro- 
vincias fue una pésima idea que no generó nin- 
guno de los procesos virtuosos. En segundo lu- 
gar, habría que empezar a pensar políticas de 
promoción regional. Invertir en pequeñas produc- 
ciones regionales de las zonas periféricas, aun- 
que sean costosas y menos eficientes que en 
muchos nichos de la Pampa o la Patagonia. Es 
necesario rearmar una política agrícola para la 
lógica de cada subsistema. Se podrían empezar 
a generar en esas provincias unidades producti- 
vas modernas agrícolas. Intentar la formación de 
una nueva burguesía territorial y agrícola. Hay 
recursos, tierra, agua y, en estos momentos, la 
Argentina es competitiva.” [Al 


“Modificar la 

desigualdad regional” 

“La Coparticipación no 
es la mejor herramienta 
para la modificación de 
este patrón de desarro- 
llo histórico. En general, 
las provincias la usan 
para financiar servicios 
públicos que les fueron 
transferidos en la déca- 
; da pasada, y muchas 
veces ni siquiera pueden cubrir esos gastos. 
Tiene que haber una decisión política del más 
alto nivel para modificar la desigualdad regio- 
nal a través de la inversión pública en determi- 
nados sectores de las economías regionales. 
Otras inversiones deben ser a nivel nacional, y 
me refiero a que se debería centrar en el 
transporte. Hoy en día, el flete “en muchos 
casos— resulta prohibitivo para el comercio de 
los pequeños productores. Si no se disminuye 
el costo del flete considerablemente, esta si- 
tuación se va a seguir manteniendo o incre- 
mentando a futuro. Otro punto muy importante 
tiene que ver con planificar salidas para fo- 
mentar el comercio. Muchas veces se habla 
de autopistas sin entender que lo fundamental 
son las vías de salida de producción de las 
economías regionales.” [El 


HA 


RAUL DARGOLTZ 


Profesor de Historia Social Regional 
Univ. Nacional de Santiago del Estero 


“Generar agroindustrias 


locales” 
> “Una economía nacional 
obliga a privilegiar, dada 
la apertura de los mer- 
cados, la provisión del 
exterior de los insumos 
de la producción. Esto 
ha traído aparejado un 
bh Olvido de muchas zonas 
- del país que podrían ha- 
le. Y = cerlo. Las economías re- 
gionales no pueden quedar expuestas al libre 
juego del mercado. Es de fundamental impor- 
tancia fomentar un programa de desarrollo de 
las pequeñas producciones regionales, hoy au- 
sente en la agenda política. El gobierno nacio- 
nal debe asistir con créditos subsidiados a la 
destruida actividad primaria de las provincias, 
implementando sistemas de comercialización 
que impidan el despojo al productor. Resulta vi- 
tal la radicación de las agroindustrias en los 
mismos lugares de producción de las materias 
primas, aumentando el valor agregado de las 
mismas, y acompañar este proceso con una 
búsqueda de colocación de los productos re- 
gionales en el mercado internacional y en el 
Mercosur. Estas y otras medidas son funda- 
mentales para salvar a las economías regiona- 
les y a las provincias rezagadas.”[ 
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ntes tiene 


todos los estratos sociales. 


MY una despoblada región 
Sur, donde abundan los 
recursos naturales para 
mantener su prosperidad. 
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Carril izquierdo 


Por Marcelo Zlotogwiazda 


oberto Lavagna la estaba corriendo a Felisa Miceli por de- 

recha, ejercicio que al ex ministro se ve que no le cuesta 

demasiado. Le cuestionó el relajo fiscal como causa de 
amenaza inflacionaria y criticó la forma brusca de enfrentar el al- 
za de la carne con el cierre de las exportaciones. 

Sin duda alguna, la ministra salió muy airosa del desafío. 
Harta de morderse la lengua, explotó y con permiso presiden- 
cial le recordó a su antecesor que si hay peligro inflacionario lo 
heredó de él, y que si escasea la oferta ganadera se debe, entre 
otras cosas, a que él se desentendió del tema durante toda su 
prolongada gestión. 

Pese a las diferencias de experiencia y peso específico, la ver- 
dad es que Lavagna lleva todas las de perder si pretende des- 
marcarse por derecha de la actual política económica. Por la 
sencilla razón de que, más allá de diferencias instrumentales, 
metodológicas o de forma, Felisa Miceli se ha colocado en una 
línea de continuidad con lo que venía de arrastre. Y así se en- 
cargó de dejarlo bien en claro el lunes pasado, cuando todavía 
sin mencionarlo salió a responder las primeras declaraciones de 
Lavagna con un discurso pronunciado en un seminario sobre 
comercio exterior. Dijo textualmente: “El superávit fiscal es, 
hoy más que nunca, un elemento central del programa econó- 
mico, y un ancla fundamental para las expectativas frente al de- 
safío de la inflación”. Heterodoxia pura o, si se quiere, Lavagna 
plus. Por si quedaban dudas, agregó Felisa: “Quiero ser enfáti- 
ca, el superávit no es una variable de ajuste sino una meta prio- 
ritaria para este gobierno”. Y la verdad es que se nota. Más 
aún: aunque (tal como se comentó en esta columna hace unas 
semanas) Miceli sigue sin querer institucionalizar o explicitar 
un criterio fijo para el manejo del Fondo Anticíclico como re- 
clama Lavagna, el lunes consideró “importante” dicho fondo, 
“en el que desde enero se están ahorrando los excedentes fisca- 
les” para usar en momentos de vacas flacas. Por supuesto que 
también reafirmó como herramientas clave un tipo de cambio 
competitivo que permita seguir con el superávit comercial y de 
cuenta corriente, y una política monetaria prudente. Por algu- 
na razón difícil de comprender, Lavagna ha optado por escupir 
para arriba hablando de economía, cuando la lógica sería que 
en todo caso se desmarque hundiendo el dedo en las fallas ins- 
titucionales y políticas del gobierno. 

Dejando al ex ministro de lado, cuando Felisa mira para ade- 
lante revela que continuará en la misma línea. En esa misma 
exposición enumeró como “los cinco ejes prioritarios, promo- 
ver la inversión privada y mejorar la competitividad del sector 
transable, la performance de las exportaciones, el financiamien- 
to a la producción, y combatir activamente contra la informali- 
dad”. No es un menú como para etiquetar ni siquiera de hete- 
rodoxo. Nueve de cada diez economistas lo suscribiría con los 
ojos cerrados. Y si Lavagna intentara presentar un listado a la 
derecha, quedaría muy incómodamente ubicado si lo que pre- 
tende es ganar elecciones. 

La política económica de Lavagna-Miceli es más fácil de correr 
por izquierda. Argumentando, por ejemplo, la insuficiente tra- 
ducción en mejoras sociales del espectacular crecimiento econó- 
mico, o la ausencia de reformas estructurales. 

Con un Presidente convencido de que el único riesgo desde lo 
económico para su proyecto es un desborde inflacionario, toda la 
política económica ha quedado subordinada a cuidar ese flanco, 
y muy tranquilo puede dormir Lavagna si lo que le preocupa es 
que Kirchner deje de ser obsesivamente conservador con la caja. 

En cuanto a la lucha contra la exclusión y por una más justa 
distribución del ingreso, el abordaje que predomina en el go- 
bierno y que Felisa adoptó por convicción u obediencia (guar- 
dando lo que ella misma proponía como integrante del Frente 
Nacional contra la Pobreza hace pocos años) es que hay que 
confiar principalmente en el derrame macroeconómico más el 
aporte de la política social focalizada en el núcleo duro de los 
más postergados que están al margen del derrame. 

Las reformas estructurales han quedado expresamente archiva- 
das. La tributaria porque, esgrimen, sería abrir una 
caja de Pandora y echar leña al fuego a una de- 
manda agregada de por sí sostenida. ¿Pero 
por qué asumir que los cambios impositi- 
vos son necesariamente expansivos? Algu- 
nos impuestos deberían subir y, por ejem- 
plo, el IVA bajar. 

Respecto de la reforma previsional, es 
paradójico y a la vez patético que quien 
señale los enormes abusos del sistema ac- 
tual sea quien a partir de abril de 2002 es- 
tuvo tres años y medio al frente del Ministe- 
rio de Economía. El 
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Ml “La economía 
estadounidense está 
entrampada.” 


M “Se asistirá en el futuro 
próximo a subas en su tasa de 
interés, depreciación del dólar y 
depresión de su economía.” 


Mi “Sea por suba de tasas o por 
contracción del gasto público o 
privado, la recesión parece 
inevitable.” 


Mi “Para Argentina, el esquema 
macroeconómico actual es 
claramente menos frágil que el 
que regía durante los '90.” 


M Teniendo en cuenta este 
escenario futuro, lo ideal sería 
correrse lo más posible.” 
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ME WESTE 
CRI 


Ben Bernanke, controvertido titular de la Reserva Federal. 


SUBA DE LA TASA DE INTERES EN ESTADOS UNIDOS 


Para desconectarse 


POR LEONARDO PERICHINSKY * 


a economía estadounidense está 

entrampada. Se asistirá en el fu- 

turo próximo a subas en su tasa 
de interés, depreciación del dólar y de- 
presión de su economía, cualquiera sea 
el rumbo que elija para resolver sus 
problemas financieros. La dinámica 
viciosa en la cual está inmersa requie- 
re niveles crecientes de financiamien- 
to, que sólo pueden conseguirse pa- 
gando tasas en alza y devaluando su 
moneda, lo cual será contractivo para 
la economía. Aunque cueste dimen- 
sionar los efectos financieros a nivel 
mundial, este proceso deberá conti- 
nuar hasta que la economía deje de ser 
deficitaria en su relación con el resto 
del mundo. Sea por suba de tasas o 
por contracción del gasto público o 
privado, la recesión parece inevitable. 

La dinámica de la tasa de interés es 
el primer eslabón de la cadena. Si la 
tasa sube, los precios de mercado de 
los activos financieros bajan y supues- 
tamente habrá pesimistas que se vuel- 
ven optimistas alos nuevos valores de- 
preciados. Estados Unidos necesita 
que los tenedores de liquidez se vuel- 
van optimistas en relación con los pre- 
cios futuros de sus pasivos financieros 
(dólares y bonos), porque necesita una 
demanda creciente de sus pasivos pa- 
ra financiar sus déficit. 

También para alentar esta deman- 
da de activos en dólares necesita de- 
valuar su moneda, para que los pesi- 
mistas respecto del valor del dólar se 
vuelvan también optimistas. Si la gen- 
te cree que el dólar se va a devaluar, 
no demandará activos medidos en dó- 
lares (o requerirá una tasa de interés 
mayor que compense también esa ex- 
pectativa). La efectividad de la deva- 
luación dependerá de si se cree que se- 
guirá devaluándose la moneda (en cu- 
yo caso la demanda de activos finan- 
cieros en dólares no crecerá) o si se 
considera que llegó a un nivel al cual 
podrá sostenerse. Es impensado avan- 
zar en esta dirección sin caer, de mí- 
nima, en una recesión. Su autoridad 


Las implicancias de 
una posible crisis 
financiera a gran 
escala sobre 
Argentina. Esquema 
para desligarse de 
ese movimiento y 
desarrollo económico 
autocentrado. 


monetaria piensa en subir tasas; otros 
recomiendan un rol más activo al EMI 
y una reducción de su déficit fiscal co- 
mo salida de la crisis. Más allá de que 
estas visiones no logran salirse del uni- 
verso de pensamiento clásico, no hay 
dudas de que cualquiera de estos ca- 
minos es también recesivo. 

Estados Unidos es hoy el principal 
país emergente del mundo; los norte- 
americanos tienen activos en el resto 
del mundo por 10 billones de dóla- 
res, pero sus pasivos en manos de re- 
sidentes del resto del mundo suman 
unos 13 billones de dólares. En stocks 
debe más de 3 billones de dólares. 

Por el lado de los flujos, sus núme- 
ros muestran que esta deuda neta cre- 
ce a pasos agigantados: su déficit de 
cuenta corriente con el mundo fue de 
804 mil millones de dólares en el 
2005, mientras que su déficit fiscal su- 
peró los 500 mil millones de dólares. 
Desde 1992 en adelante su déficit de 
cuenta corriente no paró de crecer. En 
el 93 tuvo un déficit cercano al 2 por 
ciento de su Producto, mientras que 
en el 2005 superó el 6. A pesar de lo 
mal que están sus cuentas, la econo- 
mía norteamericana tiene una necesi- 
dad creciente de contar con gente op- 
timista respecto del valor futuro de su 
moneda y de su capacidad de repago 
de deudas. 

De todas formas lo central es la di- 
námica viciosa que conduce inevita- 
blemente a una crisis. En las crisis fi- 
nancieras la secuencia va desde los pa- 


sivos de menor calidad hacia los de ma- 
yor calidad. De las acciones a los bo- 
nos y de los bonos a la moneda, y de 
las monedas alos bienes esenciales. Pri- 
mero cae la Bolsa, después los bonos, 
después se deprecian fuertemente las 
monedas y se valorizan los bienes esen- 
ciales. En otras palabras, se desconfía 
primero de las empresas, luego de los 
estados y finalmente del sistema. Aún 
no hemos visto todavía una crisis que 
genere un repudio generalizado por la 
moneda. En este caso, las repercusio- 
nes son impredecibles. 

¿Qué le puede ocurrir a la Argen- 
tina en caso de profundizarse esta ten- 
dencia de subas de tasas, devaluación 
y contracción económica? Resulta 
evidente en primer lugar que el es- 
quema macroeconómico actual es cla- 
ramente menos frágil que el que re- 
gía durante los*90. Argentina produ- 
ce y exporta (bienes agrícolas y agroin- 
dustriales) lo que tiene mejores pre- 
cios, básicamente por la fuerte expan- 
sión en la producción industrial por 
parte de los países asiáticos. Pero, a 
su vez, nuestros compradores están 
atados en parte a la suerte de la eco- 
nomía estadounidense. 

Sin embargo, teniendo en cuenta 
este escenario futuro, lo ideal sería co- 
rrerse lo más posible. Cuánto más di- 
versificada sea nuestra estructura pro- 
ductiva y nuestro comercio, y menos 
dependiente seamos del financia- 
miento externo, menores serán los 
efectos de una crisis financiera de gran 
escala. Nadie sabe cuándo se produ- 
cirá el colapso del actual esquema fi- 
nanciero y comercial que sostiene las 
economías norteamericana y asiáticas. 
Los que deciden la política económi- 
ca de nuestro país deberán comenzar 
a valorar las implicancias de una po- 
sible crisis financiera a gran escala. La 
Argentina tiene recursos para desco- 
nectarse lo más posible de este esque- 
ma y propiciar un desarrollo econó- 
mico autocentrado. 


* Economista de la UNLP, docente 
de la UNLP y de la UNGS. 


POR JORGE GAGGERO * 


lex presidente Alfonsín no de- 

moró mucho más de tres me- 

ses en hablar en 1989, después 
de su salida anticipada por el fracaso 
económico y a pesar de que había pro- 
metido un largo y respetuoso silen- 
cio. Roberto Lavagna no alcanzó a 
cumplir seis lunas, a partir del fin de 
su exitosa gestión ministerial, cuan- 
do decidió posar para Perfil como 
“salvador de la Patria”. Ambos pare- 
cen haber elegido situarse al nivel de 
la “política criolla”, antes que levan- 
tar vuelo con la mira puesta en los ver- 
daderos problemas nacionales y en la 
contribución que pudiesen brindar 
para su solución. 

A casi un quinquenio del desastre 
de 2001, los argentinos apenas han 
logrado la reconstrucción de la auto- 
ridad presidencial, de la cúpula del 
Poder Judicial y de cierta capacidad 
de regulación del Estado. A nivel po- 
lítico-simbólico se ha alcanzado ade- 
más un amplio consenso alrededor del 
objetivo de terminar con la impuni- 
dad: una meta indispensable para res- 
tablecer el ejercicio de la justicia, in- 
tentar el logro de mayor equidad so- 
cial y reforzar el muy debilitado po- 
der estatal. A nivel económico-sim- 
bólico, pero también con profundo 
efecto real, desde principios de 2002 
se está intentando la recuperación de 
cierta soberanía monetaria. Esta últi- 
ma es una cuestión vital para la so- 
brevida y el eventual progreso del Es- 
tado-nación, a pesar de los sombríos 
pronósticos de 2001-2002. Estos no 
dejaban de tener fuerte asidero, si se 
recuerda que los ex Presidentes De la 
Rua y Menem se reunieron en la Ca- 
sa Rosada —en plena crisis para pac- 
tar la defensa a ultranza del ya fene- 
cido régimen de convertibilidad y su 
sustitución final, en todo caso, por la 
dolarización de la economía. 

A pesar de esos importantes logros, 
el nivel de actividad apenas ha supe- 
rado el alcanzado antes del comienzo 
del derrumbe, la desocupación está to- 
davía sobre los dos dígitos, el trabajo 
precario emparda al formal y la ine- 
quidad económico-social es pavorosa 
(la mortalidad infantil y la desnutri- 


LA IRRUPCION DE ROBERTO LAVAGNA 


Circo criollo 


Las declaraciones del ex ministro movieron 
el escenario político. La agenda pendiente. 


| Roberto Lavagna, ex ministro de Economía. 


ción han descendido, debe destacar- 
se). En rigor, se está comenzando a sa- 
lir de una crisis de hace un lustro pe- 
ro todavía sumergidos en una “de lar- 
ga duración” de más de 30 años. Des- 
de el punto de vista político-institu- 
cional, la raíz de la crisis “larga” pare- 
ce más antigua todavía (1930 o 1955, 
aelección del lector); una cuestión que 
ha aflorado claramente en la indigna- 
ción cuartelera de los últimos días. 

Ambas crisis, la “corta” y la larga”, 
se han superpuesto y demandaron du- 
rante estos últimos años un comando 
político fuerte, en un escenario de se- 
vera crisis de la representación. La so- 
ciedad pide, a la vez, pluralismo polí- 
tico y un mayor activismo de la socie- 
dad civil. No resulta fácil conciliar esas 
dos demandas. 

Se ha comenzado, entonces, como 
país —y sólo en los promedios que sue- 


¡NU ANNO] Por M. Fernández López 


len manejar los economistas— a “aso- 
mar la cabeza”. ¿Cómo se sigue? Pa- 
rece obvio que hay que construir ins- 
tituciones, remodelar el Estado para 
combinar agilidad con una gran for- 
taleza, planificar atendiendo al media- 
no y el largo plazo. Ceder, en suma, 
discreción en el ejercicio del poder a 
favor de una explícita racionalidad, de 
la necesaria sujeción a reglas (ya sea 
existentes, a reformar o nuevas a esta- 
blecer) e incluso de una concertación 
que no suponga resignar el voto y la 
voz democrática de la mayoría a favor 
de corporaciones plutocráticas. 

Esto último plantea dilemas de di- 
fícil solución. Entre los sectores pode- 
rosos de la economía —empresarios y, 
a veces, sindicales— suele existir poca 
aptitud para concertar en serio; vale 
decir, asumir la realidad, su propia 
parcialidad, los derechos del otro y 


=sobre todo— la necesaria majestad y 
libertad que debe investir el Estado en 
su indispensable arbitraje. Parece cla- 
ro que los mercados de nuestra eco- 
nomía son —en general poco compe- 
titivos, que las grandes empresas es- 
tán transnacionalizadas y que el cada 
vez más pequeño remanente de la 
otrora poderosa “burguesía nacional” 
continúa suicidándose en pleno “mo- 
delo productivo” (recuérdense las re- 
cientes ventas de Loma Negra y Quil- 
mes). En estas especiales condiciones, 
la regulación estatal debe ser necesa- 
riamente poderosa. 

Pedir “libertad de mercado” enton- 
ces como vocean poderosas agrupa- 
ciones empresarias— o “menos estatis- 
mo” —como acaba de reclamar, con- 
fusamente, Lavagna— parecen meros 
slogans autocomplacientes. Del mis- 
mo modo, el reclamo de “más rela- 
ción con el mundo desarrollado” —pa- 
ra un país tan sobreendeudado y, por 
lo tanto, conminado a multiplicar su 
comercio para ganar divisas en un 
contexto de abusiva protección co- 
mercial de ese “mundo desarrolla- 
do”— no resulta verosímil. Tanto co- 
mo el juicio de que “la economía ar- 
gentina está con un grado de fortale- 
za como no ha tenido seguramente 
desde 1930, pero podríamos llegar a 
principios de siglo” (sic). 

La economía global está mostrando 
ciertos indicios que pueden interpre- 
tarse como el inicio de la reversión del 
ciclo favorable que ha facilitado hasta 
aquí la recuperación. Pueden afianzar- 
seo revertirse, se verá. Lo seguro es que 
las bonanzas no son eternas y mejor 
prepararse para los años de vacas fla- 
cas. Esta necesidad “precautoria” urge 
y supone exigencias adicionales a la 
agenda de reformas arriba esbozada. 
Estos temas no aparecen, sin embar- 
go, en los discursos del ex ministro La- 
vagna, del ex Presidente Alfonsín, ni 
de los varios candidatos/as que “ya lar- 
garon” con miras al 2007. La cruda re- 
alidad demanda a los políticos que 
abandonen el “circo criollo” (al me- 
nos, que no adelanten la función) y 
empiecen, de una buena vez, a traba- 
jar en lo que importa. Bl 


* Economista. 
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Ml “Roberto Lavagna no alcanzó 
ir sei rtir del 


ministerial, cuando decidió 
alvador de la 


verdaderos 
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inicio 
favorable que 
hasta. aquí 
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adicionales 
> reformas.” 
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ministro 


John Kenneth Galbraith (1908-2006) 


inger no era un economista del que úl- 

timamente se hablase demasiado. En 

verdad, no suele hablarse mucho de 
quien ha superado los noventa años. El había 
comenzado su formación económica cuando 
Schumpeter enseñaba en Bonn. También lo 
fue de Spiethoff. Su formación continuó en la 
universidad de Cambridge bajo la dirección 
de Keynes. Allí redactó sus primeros panora- 
mas acerca de la desocupación: Hombres sin 
trabajo (1937) y Desocupación y desocupados 
(1940). En 1947, luego de pasar por la New 
School of Social Research, de Nueva York, se 
incorporó a las Naciones Unidas. Allí le llegó 
su momento de gloria, al producir el artículo 
La distribución rebeneficiosa entre países inver- 
sores y países prestatarios, acerca de los términos 
del intercambio británico en el período 1873- 
1938 y su contrapartida en los términos del 
intercambio de países exportadores de bienes 
primarios, del que surgía que durante esos 65 
años, en el intercambio entre productos ma- 
nufacturados y productos primarios, o entre 
países industriales y países agroexportadores, o 
incluso todavía, entre países centrales y países 
periféricos, los términos del intercambio habí- 
an variado a favor de los primeros y en contra 


de los segundos. Por ejemplo, si al comenzar 
el período una tonelada de cereales se cambia- 
ba por 200 kilos de manufacturas, y al finali- 
zar el período lo hacía por 100 kilos de manu- 
facturas, cada kilo de manufacturas pasó, de 
comprar 5 kilos de cereales, a comprar 10 ki- 
los de cereales. El indicador de los términos 
del intercambio es el cociente M/P (M: ma- 
nufacturas; P, bienes primarios) que se lee: 
“cuántas manufacturas compra una unidad de 
productos primarios”. Singer decía: “Es una 
cuestión de hecho que desde los años 1870 la 
tendencia de los precios se movió fuertemente 
en contra de los vendedores de alimentos y 
materias primas y a favor de los vendedores de 
artículos manufacturados” y “la especializa- 
ción de los países subdesarrollados en exportar 
alimentos y materias primas, en gran medida 
como resultado de la inversión de los segun- 
dos, ha sido desafortunada para los subdesa- 
rrollados”. Para desgracia de Singer, poco an- 
tes el argentino Raúl Prebisch presentó igual 
resultado, con el nombre de “deterioro secular 
de los términos del intercambio”, en la reu- 
nión de la CEPAL en La Habana en 1949, 
coincidencia que la profesión sintetizó como 
“tesis de Prebisch-Singer”.l 


nadie le gusta perder a quien le ha 

aportado algo de claridad dentro de la 

complejidad del mundo en que vivi- 
mos. Galbraith lo hizo, aunque no pensando 
tanto en los países que se esfuerzan por emer- 
ger, sino en su propio país de adopción, los 
Estados Unidos, lo que no es poco mérito. 
Había nacido en Canadá y pasó a estudiar 
economía agraria en la Universidad de Cali- 
fornia. En plena juventud le cayó encima la 
pesadísima mochila de la Gran Depresión, por 
lo que no sorprende que recibiese con entu- 
siasmo el mensaje keynesiano de 1936. Fue 
una de las cabezas de puente para el desembar- 
co de las ideas del brillante británico en las 
universidades norteamericanas, particularmen- 
te en Harvard. La guerra mundial lo encontró 
controlando los precios en la Oficina de Ad- 
ministración de Precios. Su colaboración con 
F. D. Roosevelt lo incorporó a las filas del Par- 
tido Demócrata, y por tanto su siguiente cola- 
boración, durante la administración Kennedy, 
no fue sino una continuidad de sus inclinacio- 
nes políticas. En esta otra etapa, se desempeñó 
como embajador en la India. Los elementos 
de su pensamiento pueden cifrarse en tres: 
planeamiento, Estado y gran empresa. “Plane- 


amiento” no es la actividad estatal que lleva 
ese nombre, sino la que realizan en su interior 
las empresas. “Estado” no es intervencionismo 
estatal ni estado de bienestar, sino la presencia 
de una autoridad supraindividual que procura 
que la economía privada funcione suavemente 
y sin fluctuaciones. “Gran empresa” se refiere 
al crecimiento de las empresas particulares, co- 
mo algo que no corresponde perseguir ni cas- 
tigar —como en las célebres leyes antimonopó- 
licas norteamericanas de comienzos del siglo 
XX sino apoyar, especialmente en su avance 
tecnológico. Podría decirse que Galbraith apo- 
yó al capitalismo de su país desde la realidad, 
en tanto sus críticos lo apoyaron desde el 7mo- 
delo. Este autor fue desarrollando estas ideas 
en una serie de libros ampliamente leídos: Ca- 
pitalismo americano (1952), La sociedad opu- 
lenta (1955), El crac del '29 (1961), Desarrollo 
económico (1962), El nuevo estado industrial 
(1967), La época de la incertidumbre (1977), 
Anatomía de la pobreza (1983), Historia de la 
economía (1987), etc. Nos visitó y dio confe- 
rencias y dialogó con los miembros de la Fa- 
cultad de Ciencias Económicas de la UBA, 
hace poco tiempo, con su cuerpo muy cargado 
de años, pero su mente todavía lúcida. 
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el buen inversor 


Ml El Banco Credicoop y el 
Ministerio de la Producción de 
la provincia de Buenos Aires 
firmaron un acuerdo con el 
objetivo de lanzar proyectos 
comerciales para las pymes 
bonaerenses, incorporándolas 
a los mercados 
internacionales. 


El Con motivo del Día 
Internacional de la Leche, 

la compañía Tetra Pak lanzó 
una campaña de reciclado de 
envases en el Municipio de 
San Isidro y en Santa Fe. 

A cambio, se donará leche 

a entidades sociales. 


Ml McDonald's fue elegida 
entre 500 empresas como el 
mejor empleador de América 
Latina. La encuesta es 
realizada por el Great Place 
to Work Institute. La medición 
comprende tres dimensiones: 
credibilidad, respeto 

y equidad. 


Ml Repsol YPF y Enarsa 
contrataron un buque sísmico 
para realizar la primera 
exploración tridimensional 

de hidrocarburos en la 
Cuenca Colorado Marina. 


ll La Bolsa de Cereales 

está presente en la edición 

de Agroactiva 2006, la 
muestra que se realiza en 

la provincia de Córdoba 

y que reúne a las instituciones 
del campo. 
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Pulseada con exportadoras 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


éstor Kirchner llama al Ban- 
N co Central todos los días. 

Aprovecha el primer hueco de 
la agenda de cada tardecita para co- 
municarse con Martín Redrado. El 
Presidente, que supo ser un hábil in- 
versor bursátil, sigue al detalle la evo- 
lución de los mercados. Más ahora 
que volvieron las turbulencias. Lo si- 
gue obsesionando el nivel de reservas. 
Tanto, que hace algunas semanas te- 
lefoneó a Redrado alas 23.15 para su- 
gerirle un incremento en el volumen 
de compras de euros. Kirchner quie- 
re seguir recuperando divisas a paso 
acelerado, pero desde el Central le su- 
girieron que hay que controlar la an- 
siedad porque están en medio de 
una pequeña pulseada: en las últi- 
mas horas notaron que los exporta- 
dores están reteniendo divisas por- 
que especulan con una suba del ti- 
po de cambio. 

Las grandes exportadoras se juga- 
ron a que la autoridad monetaria 
convalidaría un alza del dólar en me- 
dio de la agitación de los mercados. 
La abrupta salida de capitales de las 
últimas jornadas, impulsada por los 
bancos locales y extranjeros, redun- 
dó en un incremento de la demanda 
de dólares. Hasta la semana anterior, 
ese aumento era compensado por la 
fuerte liquidación de divisas de los 
exportadores, en medio de la época 
de cosecha gruesa. Pero ese escena- 
rio cambió. 

Cuando las compañías exportado- 
res percibieron que el BC continua- 
ba con su estrategia de acumular re- 


1,30% 0,80% 0,12% 
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Néstor Kirchner quiere acumular reservas con celeridad porque 


considera que son una potente defensa ante turbulencias financieras. 


El Banco Central maneja esa ansiedad midiendo el mercado. 
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El dólar tocó los 3,10 y el Banco Central salió a vender divisas para evitar un alza mayor. 


Rafael Yohai 


servas a pesar de la huida de capita- 
les empezaron a retener divisas. La 
decisión del Central de vender 25 
millones de dólares en una sola jor- 
nada fue una clara señal de que, tal 
cual lo adelantado por El Buen In- 
versor la semana pasada, a los res- 
ponsables de la entidad no les “tem- 


ME JUEGO 


EZEQUIEL ASENCIO 


director de la consultora 
Fundamentals 


Contexto internacional. La 
fuerte volatilidad de las últimas 
semanas se relaciona con que 
los inversores se dieron cuenta 
que en la Reserva Federal (ban- 
ca central estadounidense) las 
tasas estuvieron subiendo du- 
rante el último año y medio. 
Perspectivas. Las próximas 
semanas también estarán carac- 
terizadas por la volatilidad. Ben 
Bernanke, titular de la FED, es 
ambiguo y se desconoce cómo 
seguirá la política monetaria. 
Expectativas. Después del 
fuerte ajuste, algunos activos 
quedaron en precios tentadores. 
Es un buen momento para tomar 
posiciones en acciones y bonos. 
Dólar. Creo que se mantendrá 
en los actuales niveles. El Banco 
Central fue muy claro con sus úl- 
timas intervenciones de venta de 
divisas. 

Recomendación. Los peque- 
ños inversores deben moverse 
con mucha cautela. Pueden 
aprovechar las oportunidades 
que se dan para el mediano y el 
largo plazo, como los papeles de 
Tenaris y Petrobras. No es mo- 
mento para invertir a corto plazo. 
También hay que tener en cuen- 
ta que los bonos que ajustan por 
el CER siguen siendo atractivos. 


6[8e EJ:| Domingo 4 de junio de 2006 


blará el pulso” si tienen que despren- 
derse de reservas para evitar una dis- 
parada del billete. 

En el Banco Central insisten en 
que no se manejan con una banda 
de cotización del dólar. Pero asegu- 
ran que “no es el momento” de ha- 
bilitar una suba del dólar. “No po- 
demos dar incertidumbre en medio 
de la lucha contra la inflación. Sería 
contraproducente porque muchos 
formadores de precios utilizarían la 
eventual suba del dólar como la ex- 


INFLACION A 


MAYO 2005 0,6 
JUNIO 0,9 
JULIO 1,0 
AGOSTO 0,4 
SEPTIEMBRE 1,2 
OCTUBRE 0.8 
NOVIEMBRE 1,2 
DICIEMBRE 1,1 
ENERO 2006 1,3 
FEBRERO 0,4 
MARZO 1,2 
ABRIL 1,0 


INFLACION ACUMULADA 
ULTIMOS 12 MESES: 


cusa perfecta para remarcar”, enfa- 
tizan en Reconquista 266. En este 
contexto, la elección fue convertir- 
se en un “amortiguador” de la ten- 
dencia alcista y fijarle al dólar un te- 
cho de 3,10 pesos. 

En una de sus habituales comuni- 
caciones, Redrado le relató ese pano- 
rama a Kirchner y coincidieron en 
que, superada esa pulseada —el vier- 
nes, el BC la dio por ganada al com- 
prar 76 millones de dólares—, segui- 
rá acumulando con celeridad reser- 
vas. Ambos están seguros de que el 
dólar retomará la tendencia bajista. 

Para Kirchner y Redrado, las reser- 
vas se convirtieron, más que nunca, 
en un seguro ante un eventual empe- 
oramiento del escenario financiero 
internacional. Según cálculos oficia- 
les, en los próximos 60 días los ex- 
portadores tendrán que liquidar al- 
rededor de 3000 millones de dólares. 

La obsesión de Kirchner es cerrar 
el año con las mismas reservas que 
había antes de pagarle al Fondo Mo- 
netario. Todavía faltan 3900 millo- 
nes para llegar a los 28.119 millones 
quese contabilizaban a fines de 2005. 
En el Central no quieren hacer apues- 
tas pero confían en que, al final, po- 


drán darle el gusto al Presidente. Al 


ACCIONES 
A 

ACINDAR 4,800 4,640 -3,3 0,0 1,8 
SIDERAR 22,850 23,600 3,3 2,2 -6,0 
TENARIS 58,400 57,600 -1,4 2,9 61,8 
BANCO FRANCES 7,750 8,060 4,0 0,0 11,5 
GRUPO GALICIA 1,970 2,000 1,5 0,5 -5,1 
INDUPA 3,250 3,120 -4,0 1,6 -22,0 
MOLINOS 3,680 3,700 0,5 4,5 -16,9 
PETROBRAS ENERGIA 3,130 3,270 4,5 4,5 -14,4 
TELECOM 7,250 7,040 -2,9 4,3 -11,0 
TGS 3,070 3,020 -1,6 -0,7 -10,1 
INDICE MERVAL 1.634,870 1.693,500 3,6 2,4 9,7 
INDICE GENERAL 79.613,480  79.935,230 0,4 22 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


POR WALTER OPPENHEIMER * 
DESDE LONDRES 


a revolución económica del 

thatcherismo ha hecho más ri- 

cos alos ricos y más pobres a los 
pobres del Reino Unido. Esa tenden- 
cia a la desigualdad ha tendido a dis- 
minuir desde que los laboristas llega- 
ron al poder en 1997, aunque han se- 
guido aumentado las distancias entre 
los hiperricos y el resto de la socie- 
dad. Los salarios astronómicos de los 
futbolistas y el estilo de vida de per- 
sonajes famosos como los Beckham 
han sido sonoramente denunciados 
por un documento apadrinado por 
la Iglesia de Inglaterra. 

Hace 21 años, los anglicanos pro- 
vocaron la ira de Margaret Thatcher, 
que los llamó marxistas tras la publi- 
cación de un primer documento, Fe 
en las ciudades. La cúpula eclesiástica 
protestante, en colaboración con 
otras confesiones religiosas, ha vuel- 
to ahora a la carga con un segundo 
estudio, Ciudades creyentes, que de- 
nuncia que las desigualdades han au- 
mentado a pesar de que el Reino Uni- 
do ha creado desde entonces una bo- 
yante economía, el desempleo está en 
tasas mínimas y el bienestar econó- 
mico se extiende por todo el país. 

Pero detrás de ese bienestar se es- 
conden intolerables bolsas de pobre- 
za, con familias que sobreviven con 
300 euros a la semana y que tienen 
que destinar más de un tercio de ese 
dinero a pagar el alquiler de sus vi- 
viendas. Parias entre los parias, los 
demandantes de asilo aparecen como 
la escoria de la sociedad, sin que se 
les otorgue ni siquiera el derecho a 
trabajar, y son señalados con el dedo 
acusador de la prensa popular. “El 
Gobierno debería liderar a la opinión 
pública, en lugar de ir detrás de ella, 
en cuestiones como la inmigración, 
los refugiados y el asilo político”, de- 
nuncia el informe. 

El arzobispo de York, John Senta- 
mu, ha sido especialmente crítico con 
el mal ejemplo que sientan algunos 
de los personajes más populares del 
país, nuevos ricos y famosos como 
David y Victoria Beckham, quienes 
hace quince días organizaron una 
fiesta para celebrar la llegada del 
Mundial de fútbol que ha costado ca- 
si tres millones de euros. Los privile- 
glados admitidos en el acto han pa- 
gado 3000 euros por la entrada y un 
millonario ha pagado en la reventa 
hasta 150.000 euros por dos tickets 
de acceso a la fiesta. 

Aunque los beneficios del aconte- 
cimiento se han destinado a obras de 
caridad, el arzobispo Sentamu ha 
puesto el grito en el cielo. “No esta- 
mos en contra de que la gente haga 
dinero, pero cuando ocurren esas co- 
sas es que algo no funciona”, afirmó. 
“No puede ser que un conserje de 
Belfast gane 200 euros a la semana y 
un futbolista gane 190.000”, se ha 
quejado, en referencia al salario que 
ganará el alemán Michael Ballack co- 
mo jugador del Chelsea. “Eso ofen- 
de al Evangelio cristiano. Tiene que 
haber un reparto más justo de la ri- 
queza”, defiende. 

El líder del Partido Conservador, 
David Cameron, ha terciado en la po- 
lémica al defender que los británicos 
han de pensar más en la felicidad y 


Crecen las desigualdades en el 
Reino Unido pese a los últimos 20 
años de crecimiento económico. 
La Iglesia anglicana elaboró un 
contundente informe sobre el 
reparto de la riqueza. 


Tony Blair, primer ministro británico. 


AFP 


DISTRIBUCION DEL INGRESO 


EN REINO UNIDO 


Hombre muy rico, 
hombre muy pobre 


menos en el dinero. Un mensaje que 
rompe la tradicional doctrina de su 
partido y que choca con los postula- 
dos del thatcherismo. Pero Cameron 
no suele predicar con el ejemplo. De 
familia adinerada, conduce un Lexus 
y, cuando se sube a la bicicleta para 
iral Parlamento desde su casa de Not- 
ting Hill, se hace traer en taxi la ca- 
misa recién planchada y el maletín 
con los papeles. 

El profesor John Hill, director del 
Centro de Análisis de Exclusión So- 
cial de la London School of Econo- 


mics, matiza las cifras de los obispos. 
“Hay que ser muy cuidadoso acerca 
de a qué desigualdades nos referimos 
y en qué período de tiempo”, advier- 
te. “Gran Bretaña se convirtió en mu- 
cho más desigual entre 1979 y 1994. 
Pero si nos fijamos sólo en los últi- 
mos 10 años el panorama es muy di- 
ferente. En muchos aspectos, el cre- 
cimiento de la desigualdad se ha de- 
tenido e incluso ha declinado, y al- 
gunos grupos con muy bajos ingre- 
sos han recortado sus distancias res- 
pecto del resto de la sociedad. Como 


resultado de eso ha habido una pe- 
queña reducción de la pobreza en el 
Reino Unido y una reducción bas- 
tante radical de la pobreza infantil”, 
explica. Las políticas de los laboristas 
tienen mucho que ver con eso, admi- 
te, pero matiza: “Esas políticas se han 
dirigido a grupos específicos, sin un 
objetivo general de reducir las desi- 
gualdades en sí mismas. No han te- 
nido en cuenta la creciente diferen- 
cia con los más ricos sino la pobreza 
entre los más desfavorecidos. Unos 
grupos se han beneficiado, pero otros 
no. Por ejemplo, los niveles de ayu- 
das sociales a la gente pobre sin hijos 
son los mismos que en el pasado a pe- 
sar de que la sociedad está mejor do- 
tada, mientras que los pensionistas y 
las familias con hijos sí se han bene- 
ficiado de esas políticas”. 


*DeEl País de Madrid. Especial pa- 
ra Página/12. 


el mundo 


Mi El mundo debe crear 43 
millones de empleos al año 
para atender el progresivo 
incremento de la población y, 
al mismo tiempo, reducir el 
desempleo, que afecta ya a 
más de 192 millones de 
personas, según datos de la 
Organización Internacional 
del Trabajo. 


Ml Brasil. obtuvo en mayo un 
excedente comercial de 3028 
millones de dólares, inferior a 
los 3446 millones de mayo de 
2005, informó el Ministerio de 
Industria y Comercio Exterior 
de ese país: 


El China contará con 4 
grandes nuevos complejos de 
almacenamiento de reservas 
de petróleo en 2008 que 
diversificará el origen de 

sus importaciones de crudo, 
potenciando las de 
Latinoamérica, Rusia, Africa 
y Asia Central, detalló el 
diario China Daily. 


EL FUNCIONAMIENTO DE LA CADENA AGROINDUSTRIAL DE LOS PORCINOS 


Productores vs. industria del chacinado 


POR SUSANA DIAZ 


Os productores de porcinos están enojados. 

Mientras los precios que pagan los consumi- 
dores mantuvieron un alza constante a lo largo 
de 2006 —dato que pasó a primer plano cuando 
los exportadores bovinos intentaron promover el 
consumo interno de reemplazantes de su pro- 
ducción-, los valores que reciben de la industria 
procesadora perdieron un promedio del 14 por 
ciento. Y aquí no mediaron medidas guberna- 
mentales, como la prohibición de exportar, sino 
algo muy distinto que podría caracterizarse co- 
mo la “lógica de funcionamiento de las cadenas 
agroindustriales”. 

El malestar, que ya lleva varios meses, se ex- 
presó esta semana en una denuncia de la Fe- 
deración Agraria, en la que se afirma que “se 
detectaron prácticas oligopólicas de la industria 
del chacinado dirigidas a provocar la baja en el 
precio de los animales”. A ello se agregó que 
los procesadores están importando la materia 
prima desde Brasil a precios más altos que los 
del mercado interno, a fin de “desanimar las de- 
mandas de los productores” domésticos. Las fir- 
mas que lideran estas importaciones son Pala- 
dini, Los Calvos, Molinos Río de la Plata, lydsa 
y Riosma. 

Esta realidad al interior de la cadena contras- 
ta con los números globales del circuito, que 
muestran un muy importante crecimiento de la 
producción. De acuerdo con los datos difundi- 


dos a fines de mayo por la Secretaría de Agri- 
cultura, con 56 mil toneladas de res con hueso, 
la producción registró en el primer trimestre del 
año una suba del 26,7 por ciento, en tanto que 
el consumo lo hizo el 20,7 por ciento. 

A primera vista las cifras oficiales para el pri- 
mer trimestre no permiten constatar las denun- 
cias de los productores primarios, ya que si bien 


marzo muestra un aumento importante de las 
carnes ingresadas —de raíz estacional— el ba- 
lance para el primer trimestre, tanto en precios 
como cantidades, es negativo. Las importacio- 
nes provenientes de Brasil, que en el rubro car- 
nes frescas representan casi el 80 por ciento 
del total, tuvieron un descenso del 10,6 por 
ciento en volumen y de 11,2 en valor. 

No obstante, la FAA denunció que el precio 


promedio de la tonelada de piernas importada 
fue de entre 3,00 y 3,05 pesos por kilo para el 
cerdo en pie puesto en el mercado interno, don- 
de los precios de los productores locales “osci- 
lan entre 1,90 y 2,45 pesos por kilo”, valores 
que se confirman en los registros de la Oncca 
sólo para el caso de los más altos, dato que no 
elimina el saldo en contra de los importados. De 
acuerdo con los productores primarios, “la im- 
portación a esos valores (más altos) sólo se ex- 
plica como una maniobra para estoquearse de 
mercadería y provocar una caída en el precio 
pagado al productor”. Fuentes de la industria, 
en tanto, reconocieron el aumento de stocks, 
pero lo atribuyeron a la caída de la demanda, 
dato que no es confirmado por las cifras oficia- 
les, al menos hasta marzo. 

El trance que atraviesan los productores de 
porcinos se convierte así en una nueva muestra 
de que “los mercados” no suelen interactuar co- 
mo lo explican algunos libros de texto. La con- 
clusión preliminar es que allí donde existen pe- 
queños y medianos productores que venden su 
producción a un conjunto reducido de compra- 
dores, englobados bajo la generalización de “la 
industria”, existe apropiación intersectorial de 
renta a través del mecanismo de los precios. 
Esta situación se agrava cuando, como en el 
caso de los porcinos, los procesadores locales 
pueden reemplazar la producción primaria local 
por la importada y así potenciar su poder en la 
fijación de precios internos. [Al 
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E-CASH 


LA OTRA HISTORIA 

Envío este texto porque creo que de- 
ben dar derecho a discutir abiertamen- 
te sobre el tema al que me voy a refe- 
rir, por ejemplo haciéndole también un 
reportaje al historiador Norberto Galas- 
so. El momento histórico que estamos 
viviendo así lo merece. El 7 de mayo 
se le hizo (Página/12) un reportaje a 
Tulio Halperin Donghi en la sección 
Cultura. La periodista dice, presentán- 
dolo, “Considerado el más importante 
historiador argentino”. Siendo una en- 
tusiasta concurrente al curso “La Otra 
Historia”, quiero citar a Norberto Galas- 
so definiendo a este “monstruo sagra- 
do”: “Leído y releído (Pensar la Argenti- 
na) atentamente, puede concluirse que 
Halperin piensa la Argentina desde la 
óptica de la clase dominante... con to- 
dos sus afectos y sus odios, con su so- 
berbia que lanza aquí y allá, su olímpi- 
co desdén sobre los sectores sociales 
enemigos y sus representantes intelec- 
tuales, también su prepotencia, que 
juzga inamovible el orden económico- 
social del cual es usufructuaria. Allí 
empieza por lanzar los peores calificati- 
vos respecto al peronismo de los '50. 
En ese reportaje, Halperin va aún más 
allá en su rol portavoz de la clase do- 
minante. Así celebra el triunfo del neoli- 
beralismo económico y brinda por su 
perennidad. Es decir el fin de la histo- 
ria, con la oligarquía trasnacionalizada 
en el poder. ¿Exageramos acaso? De 
ningún modo. Así habla la clase domi- 
nante, ensoberbecida por el triunfo al- 
canzado merced a la traición de la di- 
rección peronista”. Y sigue Galasso: 
“Este rol como portavoz de la clase do- 
minante —legitimándola con el prestigio 
que ella misma se ha encargado de 
construirle— se ratifica en diversos re- 
portajes (nota del autor: el último es 
uno de ellos). En ellos, una y otra vez 
reaparece el desdén por las masas po- 
pulares y sus representantes, la glorifi- 
cación del mitrismo, el escepticismo y 
el mensaje de resignación ante el neo- 
liberalismo económico y la dependen- 
cia, la perennidad del y tantos otros mi- 
tos con los cuales la clase dominante 
intenta someter al resto de la sociedad 
reasegurando el orden, es decir, sus 
privilegios”. Fascículo N* 2 “La Historia 
Social” de Norberto Galasso, editado 
por el Centro Cultural “Enrique S. Dis- 
cépolo”. Esperando que puedan satis- 
facer este pedido, los saluda atenta- 
mente. 


Cecilia L. Schiavi 
ceciliaschiaviCyahoo.com.ar 


Para opinar, debatir, aclarar, 
preguntar y replicar. Enviar por 
carta a Belgrano 671, Capital, 
por fax al 6772-4450 

o por E-mail a 
economia € pagina12.com.ar 
no más de 25 líneas 

(1750 caracteres) 

para su publicación. 
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na película que se proyectó la sema- 
U na última traslada al pasado reciente, 

con un guión que parece calcado de 
un film anterior e incluso con protagonistas 
que ejercen el mismo papel que otros ex pri- 
meros actores, de los que hoy están algunos 
muertos y otros olvidados. Otra película que 
también se difundió, en cambio, es un estre- 
no que sorprende por su contenido tenien- 
do en cuenta la historia de los últimos trein- 
ta años, y por su originalidad que todavía no 
ha sido descubierta por la mayoría. 

El primer film es la exteriorización del 
destino frustrado de Argentina. El ministro 
de Economía compitiendo con el Presiden- 
te alo largo de su gestión, para luego de re- 
tirado del gobierno saltar a la arena políti- 
ca con la ambición de desembarcar en la Ca- 
sa Rosada. El principal activo del candida- 
to es atribuirse la paternidad del modelo 
económico, con el respaldo del empresaria- 
do. Los primeros capítulos de esta historia 
son idénticos al culebrón encabezado en su 
momento por Carlos Menem y Domingo 
Cavallo. Al final, con esta remake habrá que 
admitir que, en algún sentido, son ciertos 
esos análisis de laboratorio de investigado- 
res extranjeros que concluyen que la clase 
política argentina no tiene remedio. 

El otro film que se proyectó esta semana 
muestra otra cara de esa sociedad, increíble 
por los antecedentes más próximos y, en úl- 
tima instancia, gratificante: una misión del 
EMI está trabajando en el país y fue casi ig- 
norada por los medios de comunicación, sus 
encuentros oficiales y con grupos de lobbies 
fueron intrascendentes y ya casi nadie toma 
en serio sus repetidas y gastadas recomen- 
daciones. Como sucede, en general, en el 
mercado cinematográfico, las películas de 
más taquilla y repercusión mediática son las 
peores. 

¿Qué tienen en común el desarrollista Ro- 
gelio Frigerio, el liberal Alvaro Alsogaray, 
el inclasificable Domingo Cavallo, el neo- 
liberal Ricardo López Murphy y, ahora, el 
heterodoxo conservador Roberto Lavagna? 
Todos fueron ministros de Economía, to- 
dos tuvieron su momento de gloria, todos 


eran respetados por el establishment, todos 
pensaron que el Presidente estaba en deu- 
da con él y todos ambicionaron con ser pa- 
trón de la Casa Rosada. ¿Alguna coinciden- 
cia más? Ninguno llegó a ser presidente de 
la Nación. 

La historia reciente enseña que sólo la so- 
berbia puede imaginar que un ministro de 
Economía puede alcanzar en Argentina la 
Presidencia de la Nación. Y también ilustra 
que sólo la arrogancia puede llevar a pensar 
que un ciclo económico favorable se debe 
exclusivamente al ejercicio del poder por 
parte del Presidente. 

No se trata de una comparación forzada 
ni de hechos aislados. Es sorprendente la si- 
militud del recorrido de Roberto Lavagna 
con el de Domingo Cavallo. Ambos desem- 
barcaron en el Ministerio de Economía lue- 
go de que sus respectivos antecesores habí- 
an realizado la tarea sucia (Antonio Erman 
González, con el Plan Bonex, y Jorge Remes 
Lenicov, con la devaluación y la pesifica- 
ción). Los dos tuvieron juego propio en el 
gabinete por encima del resto del sus cole- 
gas. También compitieron con el Presiden- 
te alo largo de la gestión. Cada uno tuvo en 
su haber peleas con empresarios, banqueros 
e incluso con el EMI (Cavallo rompió con 
las auditorías del Fondo, a mediados de 
1994). Uno y otro no perdían la oportuni- 
dad para mostrar que la limpieza y raciona- 
lidad estaban de su lado, y la suciedad de la 
política y de los negocios en el resto del go- 
bierno. Cavallo se fue con una estruendosa 
denuncia de corrupción apuntando al Gru- 
po Yabrán realizada en una sesión histórica 
en el Congreso. Lavagna se va después de 
una denuncia de corrupción por sobrepre- 
cios y cartelización en la obra pública. Los 
dos, fuera de la función pública, peleó (Do- 
mingo) y pelea (Roberto) por la paternidad 
del éxito económico y aspiró (Cavallo) y as- 
pira (Lavagna) a la Presidencia de la Nación. 
En ambos casos, apoyados por el mundo em- 
presario. Demasiadas coincidencias. En re- 
alidad, esas similitudes generan un poco de 
malestar estomacal por esa repetición en to- 
no de comedia de la historia. Es realmente 
un fenómeno muy particular. No sólo de los 
ministros de Economía, sino de la clase po- 


misma película 


Por Alfredo Zaiat 


lítica argentina. Basta con detenerse en un 
dato: no hay ningún Presidente, civil o mi- 
litar, que haya terminado bien su mandato, 
desde la década del treinta. Es un caso úni- 
co en el continente. O terminan presos, O 
fuera del país, o recluidos, o derrocados o se 
van antes de tiempo. Cada uno que asume 
odia al anterior. Y no es que no haya gente 
capaz. Muchos de los integrantes de esa cla- 
se dirigente son muy talentosos, brillantes 
en las carreras universitarias. Pero todas pe- 
leadas entre sí y sin conceptos, sin ideas bá- 
sicas aglutinantes. 

Lo cierto es que a lo largo de los últimos 
50 años los ministros de Economía han asu- 
mido el rol estelar de los gabinetes nacio- 
nales al mismo tiempo que las crisis se iban 
extendiendo y reiterando. Pero el poder po- 
lítico, o sea el Presidente, con más o menos 
habilidad ha marcado el rumbo principal. 
En muchas ocasiones se confunden los ro- 
les por la excesiva e interesada influencia del 
establishment en la (de)formación de con- 
sensos sobre lo que hay que hacer para ser 
un “país normal”. En realidad, lo bueno o 
lo malo que hicieron los dueños transito- 
rios de la poltrona del Palacio de Hacienda 
se debió en gran parte a la política definida 
en la Casa Rosada. Así fue con la dupla del 
parco Juan Vital Sourrouille-Raúl Alfonsín, 
con la del todopoderoso ministro Domin- 
go Cavallo-Carlos Menem, con la del de- 
sangelado José Luis Machinea-Fernando de 
la Rúa, con la del modesto Roberto Lavag- 
na-Eduardo Duhalde y también con la del 
soberbio Roberto Lavagna-Néstor Kirch- 
ner. En cada una de esas experiencias se en- 
cuentra que el eje central de la gestión eco- 
nómica es política, desde el Plan Austral pa- 
sando por la convertibilidad, y desde la bús- 
queda del mítico investment grade vía ajus- 
te fiscal hasta el plan del dólar alto con su- 
perávit fiscal. 

Por suerte, durante esta semana, también 
se proyectó la otra película, que podría ti- 
tularse “¿EMI?, al fondo a la derecha”. Es 
el film relevante para una sociedad que bus- 
ca reconstruirse desde las cenizas y que no 
se merece que en la pantalla aparezca la se- 
cuencia de una historia con guión y final 
conocido. 3 


